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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu
BERLING S.A.

1. Przeprowadziliémy  badanie zatgczonego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego
BERLING S.A. (Spdtki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Grzybowskie] 2/83 za rok obrotowy, ktory

zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2011 roku, na ktére sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefl 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 72 407 tys. zt,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 8 923 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku
do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wtasnego
o kwote 7 806 tys. i,

d. sprawozdanie z przeptywdéw pienteznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkdéw pienieznych
o0 kwote 634 tys. zi,

e. noty objasniajgce,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego 2z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza
zobowigzane sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6in. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez
wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.
4. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikajg
kwoty i informacje zawarte w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rowniez
ccene poprawnosci przyjetych do stosowania przez Zarzad zasad rachunkowosci, dokonanych
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znaczacych szacunkdéw oraz ich podstaw, atakie ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

5. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzieri 31 grudnia 2011 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standarddw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i treéc sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

6. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzgdu na temat dziatalnoséci Spétki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. UznaliSmy, Ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim.

rcin Hauff Pawet Prﬁybysz
Wiceprezes Zarzg Wic 7es Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numerewidencyjny 11011
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 15 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0.
2l e 10 tel.: il wdd WWW: ve v s3I NIP: il KRS V) i 2i Sl Lreriedt
i) - 228 Fuewan fax: AR R T e-mail: Farag femah L REGON: =/ Z- 2190 - Lapiat sy H2 () FLN W Wydmial (i



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2011 ROKU

. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

BERLING S.A. (Spétka) zostata zawigzana w dniu 21 listopada 2007 roku w Warszawie na podstawie
postanowierh zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 4001/2007)} podpisanym przed
notariuszem Joanng Furman w kancelarii notarialnej w Warszawie przy ulicy Wiejskiej 7.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 2/83 (zmieniona w 2011 roku,
potwierdzona wpisem w KRS w dniu 30 wrzesnia 2011 r. — poprzednia siedziba miescita sie
w Warszawie, przy ulicy Wspdlnej 25).

Prawnym poprzednikiem Spaétki byta BERLING Centrum Chiodnictwa Spotka Jawna.

Dnia 1 lutego 2008 roku Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 010164538.

Spotka posiada numer NIP 5220059742 oraz symbol REGON 010164538.
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spoétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest:

= handel hurtowy i detaliczny urzadzeniami chtodniczymi,
= ustugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegdlnosci
zwigzanych z chtodnictwem.
Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 17 400 tys. 2t | dzielit sie
na 17 400 200 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 Zlotych kazda.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie

nastepujgco:
. . % posiadanych llos¢ posiadanych V.vartoéé . . Wartasc -
Akcjonariusz glosow akii nominalna akcji posiadanych akcji
{w zi) (w tys. zt)
Berling Hanna 0% 120 120 0
Berling Investment Ltd 61,9% 10770 000 10 770 Q00 10770
Berling Marcin 0% 40 40 0
Berling Tomasz 0% 40 40 0
Aviva investors Poland S.A. 9,8% 1701978 1701978 1702
Pozostali 28,3% 4927 822 4927822 4928
Razem 100,0% 17 400 000 - 17 400
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Jednostkami powigzanymi ze Spdtka s3 podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej
jednostka dominujaca jest BERLING S.A.

Grupa Kapitalowa BERLING S.A. obejmuje nastepujgce podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
BERLING S.A. jednostka dominujaca
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON" sp. z 0.0. jednostka zaleina
Berling Promotions sp. 2 0.0 Jednostka zalezna

Zgodnie ze Statutem organami Spoétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Hanna Berling Prezes Zarzadu
Pawet Ciechaniski Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu
Spotki.

W skiad Rady Nadzorczej Spdtki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Tomasz Berling Przewodniczacy RN
Marczuk Marcin Wiceprzewodniczgcy KN
Kajetan Wojnicz Cztonek RN
Marcin Berling Cztonek RN
Grzegorz Pawlowski Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.

4AUDYT Sp. z 0.0
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

lednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane przez kluczowego biegtego rewidenta Marcina Hauffe numer ewidencyjny 11266, dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato
opinie biegtego rewidenta bez zastrzezefi.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spotki w dniu
14 czerwea 2011 roku, ktére postanowilo, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto
w kwocie 8 569 tys. zt zostat podzielony w sposéb nastepujacy:

= nadywidende 1 566 tys. 2i,
® na kapitat zapasowy 7 003 tys. zi.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2010 roku zostalo zioione
w Sgdzie Rejestrowym w dniu 29 czerwca 2011 roku, w Pierwszym Mazowieckim Urzedzie Skarbowym
w Warszawie w dniu 31 marca 2011 roku oraz ogloszone w Monitorze PolskimB nr 101 w dniu
9 stycznia 2012 roku.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
BERLING S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 2/83 i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktére sklada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywdw wykazuje sume 72 407 tys. zi,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 8 923 tys. zi,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwote 7 806 tys. zi,

d. sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
0 kwote 634 tys. zf,

e. noty objasniajace,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).
Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy

od 01 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od
01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

7718
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Badana Spdtka sporzadza ]ednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie zzasadami {polityka)
rachunkowosci wynikajgcymi z Migedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzenn Komisji Europejskiej (dalej MSSF/MSR), a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa, nr ewidencyjny 11266.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowg
zdnia 03 paidziernika 2011 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 01 wrzeénia
2011 roku odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w dniach od 13 lutego
2012 roku do dnia 15 marca 2012 roku z przerwami.

Zarzgd jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standaréw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, 8 w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogdw Ustawy o rachunkowaosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza sg zobowiazane zapewnié, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rdwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego panstwem czionkowskimi
(Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie uzasadniajgcego (uzupetniajacego) ja raportu, o zataczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzqdzenia, zgodnosci z okreslonymi
w MSSF/MSR zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasnosci wszystkich istotnych dla oceny Spatki
informacji.

Zarzad ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnoéci i jasnosci jednostkowego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogiyby
w znaczgcy sposéb wplyna¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok

8/18
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badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegblnosci takie, ktére zaistniaty po dacie
bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzah warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam wszystkich
danych finansowych, ksiag rachunkowych i innych wymaganych dokumentdéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie niezhedne do wydania
opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymaog niezaleznoéci od badanej Spotki.

Zakres planowanej iwykonanej pracy nie zostat wiaden sposob ograniczony. Sposob
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s w sporzgdzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z c.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogiyby — gdyby
wystapily — stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktdre mogly wystgpic poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz nie majace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

4AUDYT Sp. z v.0.
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Il. ANALIZA SYTUAC)I FINANSOWEJ | MAJATKOWEI

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE]

Koniec Koniec Koniec Koniec
bieigcego poprzedniego Dynamika bieigcego poprzedniego
roku roku (%) roku roku (struktura
(tys. =t} (tys. zt) (struktura %)} %)
Aktywa trwate 19 984 18 997 5,2% 27,6% 30,4%
Udzialy 17 809 17 565 1,4% 24,6% 28,1%
Rzeczowe aktywa trwate 1763 1257 40,3% 2,4% 2,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 411 175 135,0% 0,6% 0,3%
Aktywa obrotowe 52 423 43 446 20,7% 72,4% ©9,6%
Zapasy 25854 22 640 14,2% 35,7% 36,3%
Naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug oraz pozostate 14 468 9516 52,0% 20,0% 15,2%
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 306 425 -28,0% 0,4% 0,7%
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 94971 10 606 -6,0% 13,8% 17,0%
Pozostate aktywa 1825 260 603% 2,5% 0,4%
Aktywa razem 74 407 62 443 16,0% 100,0% 100,0%
Keniec Koniec Koniec Koniec
biezacego poprzedniego Dynamika biezgcego poprzedniego
roku roku (%) roku roku {struktura
(tys. ) {tys. 2t) {struktura %) %)
e — —
Kapitat wtasny 62 786 54 980 14,2% 86,7% 88,0%
Wyemitowany kapital podstawowy 17 400 17 400 0,0% 24,0% 27,9%
Kapital zapasowy 36014 29011 24,1% 49,7% 46,5%
Kapitat rezerwowy z wyceny opcjl menadzerskich 449 - 0,0% 0,6% 0.0%
?(apitah/ ;_:rzypadajace akcjonanuszom 8923 9569 4,1% 12,3% 13,7%
j.dominujacej
Zobowigzania dlugoterminowe 487 181 168,9% 0,7% 0,3%
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku 200 4 375,1% 0,3% 0.1%
dochodowego
Zobowiazanta diugoterminowe z tytutu leasingu 287 139 106,7% 0,4% 0,2%
finansowego
Zobowigzania krétkoterminowe 9135 7282 25,4% 12,6% 11,7%
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 8759 7106 23.3% 12,1% 11,4%

zobowigzania
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 100 0,0% 0,1% 0.0%
Zobowigzania krdtkoterminowe z tytutu leasingu

) 275 176 56,5% 0,4% 0,3%
finansowego - )
Pasywa razem 74 407 62 443 16,0% 100,0% 100,0%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Koniec - Koniec Koniec
biezgcego Kome«l: Dynamika biezacego poprzedniego
roku ':_:izz?:l::ej;' (%) roku roku (struktura
{tys. zt) (struktura %} %)
DZIALALNOSE KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy towaréw | materiatéw 82 398 74223 11,0% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedaiy produktw i ustug 48 24 101,7% 0,1% 0,0%
E::ngt wiasny sprzedanych towarow, produktow i 62308 55428 12,4% 75,6% 74,7%
Koszty sprzedaizy -6978 -5 337 30,8% -8,5% -7,2%
Koszty zarzadu -3278 -2 180 50,4% -4,0% -2,9%
Zysk brutto ze sprzedaiy 9882 11302 -12,6% 12,0% 15,2%
Pozostate przychody operacyjne 195 55 254,5% 0,2% 0,1%
Pozostale koszty operacyjne -77 -2 3748,0% -0,1% 0,0%
Zysk na dziatalnoéci kontynuowanej 10 000 111355 -11,8% 12,1% 15,3%
Przychody finansowe 1493 213 600,8% 1,8% 0,3%
Koszty finansowe 42 -1283 -96,7% 0,1% 1,7%
Zysk brutto 11 450 10 285 11,3% 13,9% 13,9%
Podatek dochodowy -2528 -1716 47,3% -3,1% 2,3%
Zysk netto 8923 8569 4,1% 10,8% 11,5%
Pozostate dochody ogétem - - - -
Dochéd catkowity ogédlem 8923 2569 4,1% 10,8% 11,5%
11718
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

Rentowno$é
. . . . Wartos¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa - 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
poiadana
Zyskownoéé sprzedaty L sz‘:z‘:::::i ’Z’;zvd“’d" max 12,0% 15,0% 20,1%
:f:tttc;wnoéé sprzedazy zysk bruzt:o::rrzz;/;:io:y netto _— 13,9% 13,8% 18,7%
Rentownos¢ sprzedazy netto 2R net;teoi sz:z:::v DELLD max 10,8% 11,5% 15,2%
Rentownos¢ kapitatu zysk netto/kapitat wtasny bez wyniku
wiasnego finansowego biezgcego roku — 16:85 2% 2
Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogotem max 14,0% 13,7% 19,5%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa p":;a';:ii 31.12.2011 31.12.2010  31.12.2009
WskaZnik rotacji majgtku przycho:ly ne:z;;:?;zedazy/ max 1,1 12 13
Wskainik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
aktywéw trwatych aktywa trwate f 41 3,8 e
Wskaznik rotacii naleznosci {naleznosci z tytutu dostaw mis 62 38 31
w dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
WiskaZnik rotacji zapaséw w (zapasy/koszty dziatalnosci .
dniach operacyjnej)*360 min 128 138 Sk
Wskaznik rotaci zobowigzan {zobowiazania z tytutu dostaw ol 41 38 a0
w dniach i ustug/koszty wtasne sprzedaiy)*360
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaZnika Formula obliczeniowa Warto$¢ 4y 122011 31122010 31.12.2009
poiadana
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 03-05 0,1 0,1 03
Pok‘ryme zadluzenia kapitat wiasny/zobowu_;zanla wraz z 1 65 74 1.9
kapitatem wiasnym rezerwami
AL UL LT kapitat wlasny/aktywa trwate >1 3,1 2,9 2,2
trwatych kapitatem wtasnym P ¥ ! ’ !
Trwato$é struktury . .
finansowania kapitat wiasny/pasywa ogétem max 09 0,9 0,7
Ptynnoé€ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartoft 5122011 31122010 31.12.2009
potadana

{inwestycje krotkoterminowe +
WskaZnik ptynnosci szybkie naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 2,9 2,6 0,5
zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krdtkoterminowe
Wskainik ptynnosci biezgcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 57 6,0 2,0
zobowigzania krotkoterminowe

Pokrycie zobowigzarh naleznoscl handlowe/ 51 17 1.2 10
naleznosciami zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto aktywa obroto_w:e - zobowigzania i 43 289 36224 15131
(w tys. zi) bieigce

PRI kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 23,1% 58,0% 36,3%

w catosci aktywow

Komentarz

Analiza wskaZnikéw rentownosci wskazuje na zmniejszenie zyskownosci sprzedazy oraz rentownosci
sprzedazy, czego potwierdzeniem jest spadek wartosci poszczegdinych wskaznikdw w stosunku do roku
poprzedniego, za wyjatkiem wskaZnika rentownosci sprzedaiy brutto. Sytuacja ta spowodowana byta
pogorszeniem sie sytuacji przychodowo - kosztowej na podstawowej dziatalnoéci operacyjnej,
przychody ze sprzedaiy wzrosty o 11,0%, podczas gdy koszt wilasny sprzedazy wzrést o 15,8%
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w poréwnaniu do roku poprzedniego, wzrost ten spowodowany byt gtéwnie poprzez utworzenie w roku
badanym odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasdw w wysckosci 1 700 tys, zi.

W analizowanym okresie wskazniki ptynnosci szybkiej i biezace] ksztattowaty sig na relatywnie wysokich
poziomach. W 2011 roku wzrést kapitat obrotowy netto o 7 065 tys. zl, co wynikato giéwnie ze
zwigkszenia wartosci majatku obrotowego Spétki o 20,7%, przy jednoczesnym wzroscie zobowigzar
krétkoterminowych o 25,4%.

Zwiekszenie wartosci majatku Spotki o 16,0% przetoiylo sie réwniez na nizszg, w porownaniu do roku
poprzedniego, sprawnosc¢ wykorzystania zasobéw. Warto$é wskaZnika rotacji rzeczowych aktywéw
trwalych uksztattowata sie na poziomie 4,1. W 2011 roku okres rotacji naleznosci zwigkszyt sie o 24 dni
i wynidst 62 dni. Zwigkszeniu ulegt réwniez wskaznik rotacji zobowigzan o 3 dni i wyniést w 2011 roku
41 dni, za$ zapasy rotowaly w 2011 roku o 10 dni szybciej niz w roku poprzednim.

Na dzienn 31 grudnia 2011 roku warto$¢ wskaZnika zadtuzenia wyniosta 0,1. Majatek o charakterze
diugoterminowym byt w catodci finansowany kapitatem wiasnym,

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego BERLING S.A. zarok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2011 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badi istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

DYT Sp. z .0,
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lll. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotki posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)} rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywdw ograz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw,

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawag o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywow i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
z wymogami z MSSF/MSR, i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spofki.

Podstawowe zasady wyceny aktywOw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione w notach objasniajacych.

Ksiegi rachunkowe Spdtki prowadzone sg przez Biuro Rachunkowe Zaborowski ITC Sp. z o.0.
w Warszawie, przy ulicy Grzybowskiej 2/83.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidiowosci ksigg rachunkowych, ktdre
moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczgcych:

= zasadnoSci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidlowosci
otwarcia ksigg rachunkowych,

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= uydokumentowania operacji gospodarczych,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spetniania warunkdw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje akitywdéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowodci. Réinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

4AUDYT Sp. 7 0.0.
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2. [NFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACH FINANSOWE] ORAZ
SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Udziaty

W ramach omawianej pozycji lednostka na koniec 2011 roku zaprezentowafa posiadane udziaty
w spotkach zaleznych Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON” sp. 0.0. oraz Berling
Promotions sp. z 0.0. o {gcznej wartosci 17 809 tys. zt.

W 2011 roku BERLING S.A. wniost w postaci zorganizowanej czesci przedsicbiorstwa do Berling
Promotions sp. z 0.0. wyodrebniony organizacyjnie i finansowo ,Dzial Marketingu i Zarzadzania
Wiasnoscig Intelektualng”. Aport w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym Spoétki zostat
rozliczony metodg 1gczenia udziatéw.

Zapasy

Najistotniejsza pozycja aktywow Spotki na dzied 31 grudnia 2011 roku byly zapasy, ktore
o wartosci 25 854 tys. zi, stanowity 35,7% wartosci aktywdw ogdtem. W 2011 roku Jednostka dokonata
odpisow aktualizujgcych zapasy na tgczng kwote 1 700 tys. zt.

Naleznosci

Wartos$¢ naleznoéci na koniec 2011 roku zwiekszyla sie w poréwnaniu do roku poprzedniego o 52%
i wynikata z osiggniecia przez Spotke wyiszych przychodow ze sprzedazy oraz wydluzenia umownego
okresu sptywu naleznoscei.

Kapitat wiasny

Kapitat wlasny o facznej wartosci 62 786 tys. zt charakteryzowat sie na koniec 2011 roku 86,7% udziatem
w kapitatach ogdétem. Dnia 14 czerwca 2011 roku Zwyczajhe Waine Zgromadzenie BERLING SA.
zdecydowalo o wprowadzeniu w Spoéfce programu motywacyjnego, ktérego warto$é na dzien
31 grudnia 2011 roku oszacowano na 449 tys. zt.

Whynik finansowy netto

Spotka w 2011 roku osiggneta nastepujace wyniki na poszczegdlnych poziomach sprawozdania
z catkowitych dochodow:

= Zysk ze sprzedazy w kwocie 9 882 tys. zi,

= Zysk na pozostatej dziatalnosci w kwocie 118 tys. zt,

= Zysk na dziatalnosci finansowej w kwaocie 1 450 tys. zi.
Wzrost zysku netto roku 2011 w pordwnaniu do roku poprzedniego o 4% wynikat przede wszystkim
z osiggniecia zysku na dziatalnosci finansowej (w roku poprzednim Spétka poniosta strate na tej
dziatalnosci w wysokosci 1 070 tys. zt).

DYT Sp. z 0.0.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka  potwierdzita  zasadnos¢  zastosowania  zasady  kontynuacji  dziatalnodci  przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie
opisane w informacjach dodatkowych o przyjetych zasadach {polityce) rachunkowosci oraz notach
objasniajacych.

Noty objasniajace w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate
informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaty one sporzgdzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami [polityka) rachunkowoéci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisdow wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego w badanym
okresie o kwote 7 806 tys. zt.

Sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 634 tys. zi, a jego pozycje prawidlowo powigzane sq z sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 |utego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim. Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktdrych bezposrednim irédiem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane fata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

BUDUJEMY ZAUFANIE

4AUDYT Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

b

Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, 15 marca 2012 roku

4AUDYT Sp. z 0.0
1 Wi e tel.: rdB g1 A4 51 B WWWE
iy- S e fax: 120G RELTI e-mail: oy

Pawet Przybysz

4AUDYT 5p. z 0.0.

60-538 Pozna#, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
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