ANEKS NR 2
DO PROSPEKTU EMISYJINEGO
SPOLKI BERLING S.A.
ZATWIERDZONEGO W DNIU 9 MARCA 2010 ROKU

Niniejszy Aneks zostal sporzgdzony w zwigzku ze zbadaniem i wydaniem opinii biegtego rewidenta o
historycznych informacjach finansowych Grupy Berling S.A., na ktére sktadajg sie skonsolidowane dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Prospekt zostat opublikowany na stronach internetowych Emitenta www.berling.pl oraz Oferujgcego Domu
Maklerskiego ERSTE Securities Polska S.A. www.esp.pl

Uwzgledniajgc powyzsze zdarzenie zaktualizowano i zmodyfikowano nastepujace informacje w tresci
prospektu:

Zmiana nr 1:

Dodaje sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Berling S.A. za rok 2009 zgodnie z
MSSF wraz z opinig biegtego rewidenta:

Opinia niezale znego biegtego rewidenta:



OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczeji Zarz adu
Berling S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitalowej Berling S.A.  (dalej ,Grupa”) za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku,
dla ktérej Berling S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wspdlnej 25, jest jednostka dominujaca,
obejmujacego:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 45 842 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje catkowity dochdd w wysokosci 8 688 tys. zt, w
tym catkowity dochéd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w wysokosci 8 688 tys.
zt,

c. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wtasnego
0 kwote 8 688 tys. zt,

d. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, ktore wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
735 tys. zt,

e. noty objasniajace.

(,zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasnos¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujacej.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej obowigzane sg do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca podstawg jego
sporzadzenia jest prowadzona, we wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidtowy.

4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
a. postanowien rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku
Nr 152, poz.1223, z pézn. zm. - ,Ustawa o rachunkowosci”),

b. stosownej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych,

w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej,
z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad, jak iogélnej
prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw
do wyrazenia opinii 0 zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym, jako cato$c.

5. Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
za rok obrotowy za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku,

b. zostalo sporzadzone prawidiowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu
Jednostki dominujace;.



6. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Berling S.A. za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Marcin Hauffa Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Numer ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Ko scielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 17 marca 2010 roku



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitalowej BERLING S.A.

za rok 2009



Dla akcjonariuszy BERLING S.A.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi statutowe skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej BERLING za rok 2009.

Zarzad BERLING S.A. sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
wtych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepis6w wykonawczych.

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione
w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Strona
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow 3
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 4
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych 6
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym 7
Noty objasniajace 8

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoiki
dnia 17 marca 2010 roku oraz podpisane w imieniu Zarzadu przez:

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 17 marca 2010 roku



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 12 mies;gggl 12 mies;ggyé
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow 8 58 376 68 549
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 8 6 159 7 898
Koszt wtasny sprzedanych towaréw, produktéw i ustug 9 -43 841 -59 256
Koszty sprzedazy 9 -5521 -5 530
Koszty zarzadu 9 -3780 -4 136
Zysk netto na sprzeda zy 11 394 7 525
Pozostate przychody operacyjne 10 443 533
Pozostate koszty operacyjne 11 -281 -524
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 11 556 7 535
Przychody finansowe 12 29 17
Koszty finansowe 13 - 867 -558
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10718 6 993
Podatek dochodowy 14 -2030 -1312
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 8 688 5681
Dziatalno $¢ zaniechana
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 8 688 5681
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8 688 5681
Udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Inne catkowite dochody netto - -
Calkowity dochod za okres sprawozdawczy 8 688 5681
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 8 688 5681
Udziatom niesprawujgcym kontroli - -
Zysk na jedn g akcje 15
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 0,60 0,39

Udziatom niesprawujgcym kontroli - -



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 2009 2008
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 16,18 8471 8471
Rzeczowe aktywa trwate 17 3801 3548
Wartosci niematerialne 18 63 52
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 144 465
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 20 7 7
Aktywa trwale razem 12 486 12 543
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 25941 31 659
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 20 4676 6181
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20 382 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 1347 612
Pozostate aktywa 23 1011 777
Aktywa obrotowe razem 33 357 39 229
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 45 842 51772




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat rezerwowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Wyptacone zyski spétki jawnej

Kapitat ~ przypadaj acy  akcjonariuszom podmiotu
dominuj acego

Kapitat przypadaj acy udziatom niesprawuj acym kontroli
Kapitat wtasny razem

Zobowi gzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego
Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

Pasywa razem

Nota

24
25

26
19
27

28
29

26
27

2009 2008
14 400 14 400
5291 -
8 688 5681
- -390

28 379 19 691
28 379 19 691
247 361
243 231
242 5
732 597
5019 23121
109 133

- 19

11 461 8 049
142 162

16 732 31484
17 464 32081
45 842 51772




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy pieni ezne dziatalno $ci operacyjnej
Zysk brutto

Amortyzacja

Odsetki

Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej

Naleznosci - zmiana stanu

Zapasy - zmiana stanu

Pozostate aktywa - zmiana stanu

Zobowigzania handlowe i pozostate - zmiana stanu
Podatek dochodowy - zaptacony

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych

Wydatki na zakup $rodkdw trwatych

Zakup podmiotu zaleznego

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne dzialalno $ci finansowej
Dywidendy wyptacone i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Sptata pozyczek i kredytéw bankowych

Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zaciagniecie kredytéw bankowych

Odsetki

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej

Zwiekszenie netto $rodkoéw pieni eznych i ich ekwiwalentow

Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw

Saldo zamkni ecia srodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw

2009 2008

8 688 6 993
386 386
866 358

67 -40
1123 817
5718 -10 946
87 -573

-8 647 10 851
-2078 -1781
6 076 6 066
67 40
-238 -829
-8 634 -2 187
- 8 887 -2 976
- -5 640
-1593 -4 000
-196 -73

6 201 7 089
-866 -358

3 546 -2 982
735 107
612 505
1347 612




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat podstawowy
Stan na poczatek okresu
- Podwyzszenie kapitatu
Stan na koniec okresu

Kapitat rezerwowy

Na poczatek okresu

- Podziat wyniku finansowego
Na koniec okresu

Zyski zatrzymane

Na poczatek okresu

- Wynik finansowy wypracowany w okresie
- Wyptacone zyski spotki jawnej

- Zwiekszenie kapitatu rezerwowego

Stan na koniec okresu

Udziaty akcjonariuszy mniejszo  $ciowych
Kapitat wiasny razem

Stan na poczatek okresu
Stan na koniec okresu
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2009 2008
14 400 14 400
14 400 14 400

5291 -

5291 -

5291 -

8 688 5681

- -390
-5291 -

8 688 5291
19 691 14 400
28 379 19 691




NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje ogdlne o jednostce dominuj  acej

BERLING S.A., jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej BERLING, powstata w wyniku przeksztalcenia z Berling
Centrum Chtodnictwa Spotka Jawna, ktéra prowadzita dziatalno$¢é gospodarcza od kwietnia 1993 roku.

Przeksztalcenie w spoétke akcyjng nastgpito na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIV
Wydzialu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1 lutego 2008 iz tym dniem spotka zostala
wpisana do Rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000298346.

Wspdlnicy spétki jawnej objeli akcje w spétce akcyjnej w zamian za posiadane wklady w spotce jawnej. Wszystkie
aktywa i pasywa zostaty przejete przez BERLING S.A.

Numer Identyfikacji Podatkowej nadany zostat spétce przez Urzad Skarbowy Warszawa Ochota w dniu 29 marca
1995 - NIP 522 00 59 742. Numer Regon 010164538 nadany zostat przez Wojewddzki Urzad Statystyczny
ul. Wiktorska 91A w Warszawie w dniu 1 kwietnia 1993.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie przy ulicy Wspdlnej 25. W okresie pomiedzy dniem
bilansowym a dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpita zmiana siedziby ze
Stefanowa przy Al. Krakowskiej 80A, 05-552 Wolka Kosowska.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
— handel hurtowy i detaliczny urzgdzeniami chtodniczymi,
- ushugi w zakresie napraw, montazu i kompletacji urzadzen przemystowych w szczegoélnosci zwigzanych
z chtodnictwem,
- wynajem sprzetu chiodniczego.

Sklad Zarzadu BERLING S.A. na dzieh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat
sie nastepujaco:

- Hanna Berling — Prezes Zarzadu,

- Pawel Ciechanski — Czlonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie
nastepujaco

- Marcin Berling - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Marcin Marczuk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Jerzy Stec — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Tomasz Berling - Czlonek Rady Nadzorczej,

— Grzegorz Pawtowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

W 2009 roku oraz pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Czas trwania jednostki dominujgcej jest nieokreslony.

2. Skiad grupy kapitatowej

Grupa Kapitatowa BERLING (dalej Grupa) sklada sie z jednostki dominujacej BERLING S.A. oraz jednostki
zaleznej Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON" Sp. z 0.0. (dalej Arkton/jednostka zalezna).

BERLING nabyt w 2008 roku 100% udziatéw spotki Arkton, przez co stat sie jej jedynym udzialowcem.
Przedmiotem dziatalnosci spétki zaleznej jest:

- produkcja urzgdzen chtodniczych i wentylacyjnych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych.

Czas trwania jednostki zaleznej jest nieokreslony.

3. Prezentacja danych finansowych

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady rachunkowosci
identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakohczony 31 grudnia 2009 roku.

Jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane na dzien 31 grudnia 2008 roku w stosunku do sprawozdania
z pozycji finansowej oraz za 12 miesiecy 2008 w stosunku do sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania z przeptywOw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.
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W zwigzku z tym, iz przeksztalcenie jednostki dominujacej ze spotki jawnej w spoétke akcyjng nastgpito dnia
1 lutego 2008 roku, na potrzeby danych za rok 2008 konsolidacji podlegat zaréwno wynik finansowy spotki jawnej
jak i spotki akcyjnej. Analogicznie skonsolidowano sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wkasnym oraz noty objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w polskich ziotych ("PLN"). Polski zioty jest walutg
funkcjonalng i walutg sprawozdawczg Grupy. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wiekszg doktadnoscia.

4. Oswiadczenie o0 zgodno $ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BERLING zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej i majgcymi zastosowanie
do sprawozdawczosci srodrocznej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma zdaniem Zarzadu istotnych réznic miedzy standardami MSSF, ktére weszlty
w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

5. Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza
na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgadz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.

6. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Ponizej zostaly przedstawione istotne zasady rachunkowos$ci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych
okresach w spos6b ciggly, o ile nie podano ponizej.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.
Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za towary i produkty dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu
orabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane
sg w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa wtasnosci.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu
sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie
w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Platnosci leasingowe zostaly podzielone na czesc
odsetkowg oraz czes$¢ kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkosciag stata.
Koszty finansowe sg odnoszone w koszty odsetek w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Optaty leasingowe
uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzaja koszty metodq liniowg przez okres leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zloty sg ksiegowane po kursie waluty obowigzujacym
na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych
sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzieh. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut
sg odnoszone bezposrednio w sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty
one wskutek wyceny aktywow i pasywéw niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi
sie bezposrednio na kapitat.

Ro6znice kursowe dotyczace naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw korygujg odpowiednio przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnos$ci operacyjnej.

Swiadczenia pracownicze
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Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikdéw innych niz z tytulu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitalowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze swiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia skiadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie platnych nieobecnosci ujmuje jako zobowigzanie i koszt
w momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych
przysztych ptatnych nieobecnosci lub w momencie ich wystapienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg
a narastaniem ewentualnych przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytulu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub
gdy nastgpito zapewnienie $wiadczenia z tytutlu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez
jednostke propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.

Grupa nie oferuje swoim pracownikom udzialu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie
zatrudnienia.

Grupa nie prowadzi programu wynagrodzen opartych na akacjach (MSSF 2).

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skiadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodoéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o0 rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspoélne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé¢
przyszitosci réznica przejsciowa sie nie odwraci.

Warto$¢ skladnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest
ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane
do kosztéw wytworzenia takich $rodkéw trwalych, az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych
do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntdw oraz $rodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowe;.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.
Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych $rodkéw trwatych i sg ujmowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Warto sci niematerialne

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscia godziwg identyfikowalnych skladnikéw aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywoéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem
utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw i
nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego
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przedsiewziecia, odpowiednia czes$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty
na sprzedazy.
Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto skfadnikow aktywéw trwatych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywéw
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywéw generowanych przez inne aktywa,
analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zZwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$é bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego cigglego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spelniony wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia
zaktada zamiar kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Zapasy

Warto$¢  poczatkowa  (koszt) zapaséw obejmuje  wszystkie  koszty poniesione w  zwigzku
z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene zakupu,
powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pézniejszego odzyskania od wtadz podatkowych),
koszty transportu, zatadunku, wytadunku iinne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw oraz
opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.

Zapasy wycenia sie na dzien bilansowy w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub
w cenie sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty
doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie strong
wigzacej umowy.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem generujgcym odsetki i wyceniane sg w ksiegach
w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci watpliwych.
Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitalowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Grupy
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym rowniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wpltywéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkéw. Koszty finansowe, tgcznie
Z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow,
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przy zastosowaniu metody memoriatowej i zwiekszajag,
wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezacym okresie.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sag instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w wartosci
nominalne;j.
Rezerwy na zobowi agzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy z przesziych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobéw ucielesniajacych korzysci ekonomiczne spotki oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczeg6towy i formalny plan restrukturyzacii.

Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$é kierowania ich politykg
finansowag i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy ocenie czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych
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praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwe;.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli r6znica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowa
netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywdéw netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej warto$é ksiegowa.
W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w
ktérym nastgpito nabycie. Udziat wtascicieli mniejszo$ciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywéw i kapitatdbw. W kolejnych okresach, straty przypadajgce wtascicielom mniejszo$ciowym powyzej
wartosci ich udziatéw, pomniejszajq kapitaty jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujaca sporzadzone na ten sam dzien.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegaja wytgczeniom konsolidacyjnym.
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7. Segmenty dziatalno $ci

Dla celéw zarzadczych Grupa wyréznia dwa sprawozdawcze segmenty operacyjne:

— segment A - urzadzenia chtodnicze,

- segment B — akcesoria i pozostate urzadzenia.
Grupa dokonuje oceny wynikdw segmentéw operacyjnych na podstawie sporzadzanych raportéw przez

poszczegdlne segmenty.

Segmenty 2009

Aktywa trwate

Udziaty

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Wartos¢ firmy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Kapitat wiasny

Kapitaty pozostate

Zysk netto okresu obrotowego
Zobowi gzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
Zobowigzania diugoterminowe z tytulu leasingu
finansowego

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania krétkoterminowe z
finansowego
Pasywa razem

tytutu

leasingu

Segment A  Segment B

11811
749

5

41

20 836
5048
1314
1894

41 697

2101
58
57

5413
925
33

36

8 629

Segment A Segment B

19 387
8151

21

159

4799

9 068
111
41 697

16

2993
615

247
41

83

2118
109
2393
31

8 629

Korekty

-11 811
951

46

8471

-308
-915

-919
-4 484

Korekty

-4 484

SSF

3801
63
144

8471

25941
5058
1347
1011

45 842

SSF

19 691
8688

247
243

242

5019
109
11461

142
45 842



Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto na sprzeda zy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej

Segmenty 2008

Aktywa trwate

Udziaty

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Wartos¢ firmy

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitaty pozostate

Zysk netto okresu obrotowego
Wyptacone zyski spétki jawnej
Zobowi gzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu leasingu

finansowego
Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pozyczki i kredyty bankowe

Segment A

53 767
42 946
10 821
283
158

10 946
67
951

10 062

1910

8 151

Segment A

11811
448

23

291

25180
5788
520
1626
45 687

Segment B

17 788
16 785
1003
160
123
1040
10
297
753
138

615

Segment B

2091
29
143

6 659
1943
91

21

10 984

Segment A Segment B

14 400
5376
-390

10

20 253

19
5946

17

1246
382

361
32

5289
133

2103

Korekty

-6 426
-5 996
430

Korekty

-11 811
1009

31

8471

-180
-1 550

-871
-4 899

Korekty

189

SSF

65 129
53735
11 394
443
281

11 556
29
867
10718
2030

8 688

SSF

3548
52
465

8471

31659
6 181
612
776
51772

SSF

14 400
5681
-390

361
231

23122
133

19

8 049



Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu

finansowego 3 88 . 162
45 687 10 984 -4 899 51772
Pasywa razem
Segment A Segment B Korekty SSF
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 64 654 7026 -3131 68 549
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug - 12 909 -5011 7898
Koszt dziatalnosci operacyjnej -57 619 -19 222 7919 -59 256
Zysk netto na sprzeda zy 7036 712 -223 7525
Pozostate przychody operacyjne 444 154 -65 533
Pozostate koszty operacyjne -453 -215 144 -524
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 7027 651 -143 7535
Przychody finansowe -32 2 47 17
Koszty finansowe -426 -173 41 -558
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 633 480 -120 6 993
Podatek dochodowy -1 256 -98 42 -1312
5377 382 -78 5681

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowane;j

8. Przychody ze sprzeda zy
Przychody ze sprzedazy Grupy w latach 2008-2009 wyniosty:

12 miesi ecy 12 miesi ecy

WyszczegOdlnienie 2009 2008
Przychody ze sprzedazy towarow 58 376 68 549
Przychody ze sprzedazy produktow 6 159 7 898
Razem 64 535 76 447

Przychody ze sprzedazy produktéw wystepujg jedynie w jednostce zaleznej, ktéra zajmuje sie produkcjg
agregatow. Laczna wartos¢ przychodow ze sprzedazy poza terytorium Polski wyniosta w roku 2008 7 947 tys. zt,
a w roku 2009 6 097 tys. zi.

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy

12 miesi ecy 12 miesi ecy

WyszczegOdlnienie 2009 2008
Urzadzenia chiodnicze 48 986 64 679
Akcesoria i pozostate urzadzenia 15 549 11768
Razem 64 535 76 447
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9. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy przedstawiaty sie nastepujaco:

Wyszczegblnienie

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towarow

Razem

Wysoki udziat wartos$ci sprzedanych towaréw w kosztach ogétem wynikat z handlowego charakteru prowadzonej

przez jednostke dominujaca dziatalnosci.

10. Pozostate przychody operacyjne

WyszczegOdlnienie

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Odpisane zohowigzania

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Odwrdcone odpisy naleznosci

Pozostate przychody

Razem

11. Pozostate koszty operacyjne

WyszczegOdlnienie

Odpisy aktualizujgce naleznosci
Niedobory magazynowe
Pozostate koszty

Razem

12. Przychody finansowe

Wyszczegélnienie

Odsetki
Razem

12 miesi ecy 12 miesi ecy
2009 2008
386 386

2 267 4 349
6198 6 780
193 131
4109 3786
729 625
229 386
39 031 52 479
51 141 68 922

12 miesi ecy 12 miesi ecy
2009 2008
67 40

8 8

- 236

151 -

203 168

14 81

443 533

12 miesi ecy 12 miesi ecy
2009 2008

43 319

146 81

92 124

281 524

12 miesi ecy 12 miesi ecy
2009 2008

29 17

29 17
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13. Koszty finansowe

12 miesi ecy 12 miesi ecy

WyszczegOdlnienie 2009 2008
Odsetki 867 471
Pozostate koszty - 87
Razem 867 558

Na koszty odsetek w latach 2008-2009 skiadaly sie przede wszystkim odsetki od zaciagnietych przez Grupe
kredytéw bankowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu.

14. Podatek dochodowy

12 miesi ecy 12 miesi ecy

Wyszczegdlnienie 2009 2008
Podatek biezacy 1969 1715
Podatek odroczony 334 -403
Razem 2030 1312

Czes¢ biezaca i odroczona podatku dochodowego w roku 2008 i 2009 ustalona zostata wedlug stawki rownej
19% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Grupa nie posiada strat podatkowych, ktére mogtaby rozliczyé w przysztosci z dochodem do opodatkowania.

W Grupie w latach 2008-2009 nie wystapit podatek odroczony ujety bezposrednio w kapitale wkasnym.

15. Zysk przypadaj acy na jedn g akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy jednostki dominujacej
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci, na potrzeby ustalenia zysku na akcje, przyjeto w latach 2008-2009 ilos¢
akcji po przeksztatceniu spotki jawnej w spotke akcyjng tj. 14 400 200 akcji.

12 miesi ecy 12 miesi ecy

WyszczegOdlnienie 2009 2008
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 8 688 5681
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 14 400 14 400
Podstawowy zysk na akcje (w ztotych na jedng akcje) 0,60 0,39

Zysk rozwodniony na jedng akcje rowna sie zyskowi zwyktemu na jedng akcje.

16. Nabycie spoiki zale znej

W dniu 31 marca 2008 roku jednostka dominujgca nabyta 100% udzialtéw w kapitale zakladowym spéiki
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe ,ARKTON" Sp. z 0.0. W dniu 19 stycznia 2009 BERLING S.A. zawart Aneks do
Umowy inwestycyjnej z dnia 31 marca 2008 dotyczacej miedzy innymi zakupu udziatéw spétki ARKTON. Zgodnie
z Aneksem strony umowy podwyzszyly cene nabycia udziatéw o kwote 447 tys. zt. Jednoczes$nie zgodnie z
zapisami Aneksu Berling S.A. w zamian za zwiekszenie ceny udziatéw zostat zwolniony z zaptaty odsetek, ktore
powstaty na mocy pierwotnych zapisow umowy inwestycyjnej. Skutki Aneksu zostaty uwzglednione w niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i przy ustalaniu wartosci firmy.

Cena nabycia (umowa pierwotna) poczatkowa: 10 374 tys. zt,

Koszty dodatkowe: 290 tys. zi,

Koszty taczne: 10 664 tys. zt,

Aneks - korekta ceny nabycia 0 447 tys. zt (naliczone odsetki do dnia aneksu),

Koszty tgczne ogotem: 11 111 tys. zi,

Transakcja zgodnie z MSSF 3 zostata ujeta w sprawozdaniu skonsolidowanym metodg nabycia.

Aktywa netto ARKTON na dzie n nabycia

i Warto $¢
Wyszczegoélnienie

Aktywa netto (warto $¢€ bilansowa) 1823
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Korekty

818
- korekty MSR (do wartosci godziwej na 01.04.2008) 1009
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od korekt aktywow/pasywow do 192
wartosci godziwej
Aktywa netto po korektach 2640
Koszt pot aczenia (nabycia) 11111
Warto $¢€ firmy 8471
Test na utrat e warto $ci firmy
Zarzad jednostki dominujgcej przeprowadzit test na utrate wartosci firmy zgodnie z MSR 36.
WyszczegOdlnienie Warto $é
Wartos$¢ odzyskiwana 14 500
Wartos¢ bilansowa wartosci firmy Arkton 8471
Wartos¢ bilansowa aktywow netto Arkton 3608

Arkton potraktowano jako osrodek wypracowujacy s$rodki pieniezne, ktéry jest najmniejszym mozliwym
do zidentyfikowania zespotem aktywow ktory, wypracowuje $rodki pieniezne.

Jako, ze wartos¢ bilansowa wartosci firmy ARKTON w sprawozdaniu finansowym Berling S.A. wynosi
8 471 tys. zt przeprowadzony zgodnie z MSR 36 test nie wykazat potrzeby ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Wyszczegélnienie

Wartos$c¢ brutto na 1 stycznia 2008
Zwiekszenia

Zwiekszenie z tytutu nabycia Arkton Sp. z 0.0.

Przeniesienia
Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2008

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2008

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31 grudnia 2008

Warto $¢€ netto na 1 stycznia 2008
Warto $€ netto na 31 grudnia 2008

Wartos$c¢ brutto na 1 stycznia 2009
Zwiekszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2009

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2009

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Przeniesienia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na 31 grudnia 2009

Warto $¢€ netto na 1 stycznia 2009
Warto $¢ netto na 31 grudnia 2009

Grunty
budynki

244
2295
98

2637

-65

-405
-470

2 167

2637
577
145

-8

3351

-470
-88

-558

2167
2793

Urzadzenia
maszyny

i Srodki
transportu

150
212
198

560

-131
-71

-182

-384

18
176

-384
-65
22

-427

176
255

608
176
503

-261
1026

-470
-228

240
-223

-681

138
345

1026
533

-148
1411

-681
-165
63

-783

345
628

Inne
srodki
trwate

213
197

417

-194
-22

-216

20
201

417
15
-145

287

-216
-15

-231

201
56

Razem

971
829
3003
98
-261
4640

-795
-386

240
-810

-1751

176
2889

4640
1275

-184
5731

-1751
-333
85

-1 999

2889
3732

Warto$¢ srodkow trwatych w budowie na koniec 2008 roku oraz 2009 roku wyniosta odpowiednio 659 tys. zt

i 68 tys. zt

W wartosci netto maszyn, urzadzen i innych aktywow trwalych ujeta jest wartosé netto aktywoéw uzytkowanych
na podstawie umoéw leasingu finansowego, ktéra wyniosta w roku 2008 308 tys. zt, a w roku 2008 218 tys. zt.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych nie wystapity w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Grupa nie wytwarza $rodkéw trwatych we wlkasnym zakresie.

Wartosci poczatkowej srodkéw trwatych nie zwiekszaty koszty finansowania zewnetrznego.

Kredyty bankowe zabezpieczone sg na srodkach trwatych i zostaty opisane w nocie 30.
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18. Warto $ci niematerialne

WyszczegOdlnienie

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2008
Zwiekszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2008

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2008

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Test na utrate wartosci

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 31 grudnia 2008

Warto $€ netto na 1 stycznia 2008
Warto $€ netto na 31 grudnia 2008

Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2009
Zwiekszenia

Przeniesienia

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2009

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 1 stycznia 2009

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Test na utrate wartosci

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Na 31 grudnia 2009

Warto $¢€ netto na 1 stycznia 2009
Warto $€ netto na 31 grudnia 2009

Warto $¢€ firmy

8471

8471

8471
8471

Koncesije,
licencje
222
72
-11
283

-151
-81

-232

71
52

283

W Grupie nie wystepowaly wartosci niematerialne uzytkowane na podstawie umow leasingu.

Odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci wartosci niematerialnych nie wystapity w okresie
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Grupa nie wytwarza wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie.

Wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych nie zwiekszaty koszty finansowania zewnetrznego.
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Razem
222
8 543

-11
8 754

-151
-81

-232

71
8523

8 754

-285

8523
8 533

objetym



19. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan
podatkowych jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

stan na stan na

WyszczegOdlnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008

Ro6znice kursowe 2 320
Odsetki od pozyczki 38 -
Wynagrodzenia 26 65
Naprawy gwarancyjne 21 27
Niezrealizowana marza 46 34
Pozostate 39 19
Razem 144 465
stan na stan na

WyszczegOdlnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008

Srodki trwate 233 215
Pozostate 10 16
Razem 243 231

Na dzien 31 grudnia 2008 i 2009 roku Grupa nie posiadata niewykorzystanych strat podatkowych, ktére
podlegatyby odliczeniu od przysztych zyskéw podatkowych.

20. Naleznosci handlowe oraz pozostate nale znosci

stan na stan na

Wyszczegblnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008

Naleznosci handlowe 4 956 6 490
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci -391 -551
Naleznosci handlowe netto 4 565 5939
Inne naleznosci 500 239
Razem 5 065 6 188

Zarzad Grupy uwaza, ze wartos¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej, poniewaz
nie wystepuja istotne naleznosci diugoterminowe.

Standardowym terminem platnosci w przypadku naleznosci handlowych jest 30 dni, w wyjatkowych
przypadkach 60 dni.

Gtéwne ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi.
Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, oszacowane
przez kierownictwo Grupy na podstawie przeszltych doswiadczenh oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.

Na inne naleznosci na koniec 2009 roku sktadaty sie gtéwnie naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b
prawnych.
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Struktura czasowa naleznosci handlowych brutto przedstawiata sie nastepujaco:

stan na stan na
Wyszczegblnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
Biezace 702 140
Do 1 miesigca 2713 2906
Od 1 do 3 miesiecy 997 2145
Od 3 do 6 miesiecy 148 748
Od 6 do 12 miesiecy 27 -
Powyzej 12 miesiecy 369 551
Razem 4 956 6 490
Wartosci bilansowe naleznosci ogotem (brutto) sa wyrazone w nastepujacych walutach:
stan na stan na
WyszczegOdlnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
Waluta
PLN 5190 6 285
EUR 266 454
Razem 5 456 6 739
Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego wartosci naleznosci handlowych:
stan na stan na
Wyszczegélnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
Stan na dzie n 1 stycznia 551 400
Utworzenie odpisow 43 319
Odwrécenie odpiséw - 203 -168
Stan na dzie i 31 grudnia 391 551

Utworzenie i odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci zostato
z catkowitych dochodow.

Pozostate pozycje naleznosci nie zawierajg pozycji 0 obnizonej wartosci.

ujete w kosztach w sprawozdaniu

21. Zapasy
stan na stan na
Wyszczegélnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
Materiaty 2 955 4768
Produkcja w toku 195 260
Wyroby gotowe 944 1626
Towary 21 807 25 005
Razem 25941 31 659

Informacje na temat zabezpieczen z tytutu zaciagnietych przez Grupe kredytéw i pozyczek przedstawiono

w nocie nr 30.

Koszt zapas6w w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zostaly ujete w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych

produktow, towardéw i materiatow”.
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22. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

stan na stan na
Wyszczegélnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
Srodki pieniezne w kasie i w banku 1347 612
Razem 1347 612
Na s$rodki pieniezne na dzien bilansowy sktadaty sie typowe lokaty O/N.
Struktura $rodkéw pienieznych w latach 2008-2009 przedstawiata sie nastepujaco:
stan na stan na
WyszczegOdlnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
Waluta PLN 803 236
Waluta EUR 540 376
Waluta USD 4 -
Razem 1347 612
23. Pozostate aktywa
stan na stan na
Wyszczegblnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008
Ubezpieczenia, prenumeraty 46 44
Koszty upublicznienia/IPO 950 719
Pozostate koszty 15 14
Razem 1011 777

Najistotniejsza pozycja pozostalych aktywow na koniec 2008 i 2009 roku byly koszty upublicznienia,

ktére zostang rozliczone z agio powstatym z emisji akcji.

24. Kapitat podstawowy

Struktura akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2009 roku

Warto ¢

Wyszczegblnienie % akcji nomin alna
(w zt)

Berling Hanna - 120
Berling Investments Ltd 96,8 13 920 000
Berling Marcin - 40
Berling Tomasz - 40
Celka Franciszek 1,6 240 000
Piechocki Leszek 1,6 240 000
Razem 100 14 400 200
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Struktura akcjonariuszy na dziet 31 grudnia 2008 roku

Warto ¢

Wyszczegblnienie % akcji nominalna
(w zh

Hanna Berling - 120
Berling Investment 99,9 14 400 000
Tomasz Berling - 40
Marcin Berling - 40
Razem 100 14 400 200

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujacy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co

do uczestnictwa w podziale zysku.

25. Kapitat rezerwowy

Zgodnie ze statutem Spéiki zysk netto moze zosta¢ przeznaczony na wyptate dywidendy, z tym, ze co najmniej
8% zysku rocznego przelewane bedzie do kapitatu zapasowego, dopdki kapitat ten nie osiggnie przynajmniej 1/3

kapitatu zaktadowego.

Na koniec 2009 warto$¢ kapitatu rezerwowego/zapasowego wynosita 5 291 tys. zi, ktéry powstat z zysku netto
jednostki dominujgcej w kwocie 4 986 tys. zt oraz korekt konsolidacyjnych w wartosci 305 tys. zi.

26. Kredyty i po zyczki

stan na stan na
Wyszczegblnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008

Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 247 361
247 361

Krotkoterminowe
Kredyty bankowe 7 260 8 049
Pozyczki 4201 -
Kredyty i po zyczki razem 11 461 8 410

Informacje na temat

w nocie nr 30.

zabezpieczen dotyczacych zaciagnietych kredytow

pozyczek zaprezentowano

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek dlugoterminowych przedstawia sie w sposob nastepujacy:

stan na
dzien
31.12.2008

8410

stan na

Wyszczegélnienie dzien
31.12.2009

Od 1 do 2 lat 247
Razem 247

8410

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytéw i pozyczek Grupy przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

stan na stan na

WyszczegOdlnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008

PLN 11 461 8410
Razem 11 461 8410
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Charakterystyka umow kredytowych na dzie  h 31 grudnia 2009 roku

30 stycznia 2009 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Hanng Berling a Berling S.A., na podstawie
ktérej Hanna Berling udzielita pozyczki pienieznej w kwocie 4 000 tys. zt. Pozyczka zawarta zostata na czas
nieoznaczony i oprocentowana jest wedlug zmiennej stopy wskaznika rocznego WIBOR powiekszonego
0 1 punkt procentowy w skali roku. Na 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Berling S.A. z tytutu pozyczki wobec
Hanny Berling wyniosty 4 201 tys. zt.

Na dzien 31grudnia2009 roku jednostka dominujaca byla strong umowy o kredyt obrotowy
2953445WA17120900 z dnia 18 grudnia 2009 roku zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta 4
000 tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Kredyt oprocentowany byt
wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR O/N) powiekszonej o marze banku. Termin sptaty kredytu uptywa
kwota 2 000 tys. zt dnia 31 maja 2010 roku, a kwoty 2 000 tys. zt 30 czerwca 2010 roku.

Na dzien 31grudnia2009 roku jednostka dominujaca byla strong umowy o kredyt obrotowy
2953445WAQ07010800 z dnia 7 stycznia 2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta 7 000 tys.
zt i zostata udostepniona na finansowanie biezgcej dzialalnosci operacyjnej. Kredyt oprocentowany byt wedtug
zmiennej stopy procentowej (WIBOR O/N) powiekszonej o marze banku. Termin sptaty kredytu uptywa dnia 30
grudnia 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku jednostka zalezna byla strong umowy o kredyt obrotowy
nr 3216564WA17120800 z dnia 22 grudnia 2008 roku zawartej z Kredyt Bank S.A. Kwota udzielonego kredytu
wynosi 745 tys. zt przeznaczonych na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Termin spiaty kredytu
uptywa dnia 21 grudnia 2010 roku.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt inwestycyjny hipoteczny
nr 2125/10/2004 z dnia 25 marca 2004 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta 928
tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie zakupu nieruchomosci. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej
stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych) powiekszonej o marze banku. Ostateczny termin
sptaty kredytu uptywa dnia 28 lutego 2012 roku.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku jednostka zalezna byla strong umowy o kredyt w rachunku biezgacym
nr 2125/559/163/08/00 z dnia 31 marca 2008 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta
2 000 tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej. Kredyt oprocentowany byt
wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytow jednomiesiecznych) powiekszonej o marze banku.
Termin ostatecznej sptaty kredytu uptywa dnia 31 marca 2010 roku.

Charakterystyka umoéw kredytowych na dzie  n 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 31grudnia2008 roku jednostka dominujaca byla strong umowy o kredyt obrotowy
2953445WAQ07010800 z dnia 7 stycznia 2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta 5 000 tys.
zt i zostala udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR O/N) powiekszonej o marze banku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku jednostka dominujgca byla strong umowy o kredyt obrotowy nr
2953445WA10040800 z dnia 11 kwietnia 2008 roku zawartej z Kredyt Bankiem S.A. Kwota kredytu wyniosta 5
300 tys. zt i zostata udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR O/N) powiekszonej o marze banku.

Na dzieh 31 grudnia 2008 roku jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt w rachunku biezgacym
nr 2125/559/163/08/00 z dnia 31 marca 2008 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta
2 000 tys. zt i zostala udostepniona na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych)
powiekszonej o marze banku.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku jednostka zalezna byta strong umowy o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr
2125/10/2004 z dnia 25 marca 2004 zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Kwota kredytu wyniosta 928 tys.
zt i zostata udostepniona na finansowanie zakupu nieruchomosci.

Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej (WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych)
powiekszonej o marze banku.

27. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

stan na stan na
Wyszczegblnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008

Krétkoterminowe 142 162

28



Dilugoterminowe 242 5
Razem 382 167

Zobowigzania z tytutu leasingu wystepowaty wytacznie w walucie polskiej.
Wartos$¢ godziwa zobowigzan leasingowych Grupy nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Zobowigzanie Grupy z tytutu leasingu jest zabezpieczone na rzecz leasingodawcy w postaci leasingowanych
$rodkow trwatych.

28. Zobowi gzania handlowe oraz pozostate zobowi agzania

stan na stan na
Wyszczegblnienie dzien dzien

31.12.2009 31.12.2008

Zobowigzania handlowe 4429 13751
Zobowigzania publiczno-prawne 360 520
Pozostate zobowigzania 230 8 850
Razem 5019 23121

Na pozostate zobowigzania na koniec 2008 roku sktadaly sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu nabycia
udziatow w jednostce zaleznej wobec poprzednich udziatowcéw o tgcznej wartosci 8 634 tys. zt.

Sredni termin ptatnosci zobowigzan handlowych wynosi 60 dni.

Zarzad Grupy uwaza, ze warto$¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwe;.

Wartosci bilansowe zobowigzan krétkoterminowych sg wyrazone w nastepujacych walutach:

stan na stan na

WyszczegOlnienie dzien dzien
1.12.2009 31.12.2008

PLN 1470 11 495
usbD - 6
EUR 3549 11 621
Razem 5019 23122

29. Swiadczenia pracownicze

Na poszczegoélne dni bilansowe rozrachunki z tytutu $wiadczen pracowniczych przedstawialy sie nastepujaco:

WyszczegOdlnienie stan na stan na
dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008

Wynagrodzenia 109 133

Razem 109 133

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty:

stan na stan na

WyszczegOdlnienie dzien dzien
31.12.2009 31.12.2008

Koszty biezgcego zatrudnienia 4109 3786
Koszty ubezpieczen spotecznych 729 625
Razem 4 838 4411

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):
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stan na stan na

Wyszczegélnienie dzien dzien

31.12.2009 31.12.2008
Stanowiska robotnicze 22 22
Stanowiska nierobotnicze 36 41
Razem 58 63

W Grupie nie wystepujg nagrody jubileuszowe dla pracownikéw oraz inne programy $wiadczen emerytalnych,
rentownych poza wynikajacymi z kodeksu pracy.

30. Zobowi gzania warunkowe i zabezpieczenia
Na dzien 31 grudnia 2009 roku

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowa o kredyt obrotowy nr 2953445WA17120900 z dnia 18 grudnia
2009 roku zawartg przez jednostke dominujaca z Kredyt Bank S.A. zostato ustanowione:
— zabezpieczenie w formie weksla wtasnego In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
- sgdowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 5 200 tys. zi,
- cesji praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtéwnego na rzecz Kredyt Banku S.A.
5200 tys. zt,
Kredyt zostat uruchomiony w 2010 roku.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2953445WAQ07010800 z dnia 7 stycznia
2008 zawartg przez jednostke dominujaca z Kredyt Bank S.A. zostalo ustanowione:
— zabezpieczenie w formie weksla wtasnego In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
- sadowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 9 100 tys. zi,
- cesji praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtdwnego na rzecz Kredyt Banku S.A.
9 100 tys. zt,
Wartosc¢ kredytu na 31 grudnia 2009 wynosita 4 866 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowa o kredyt obrotowy nr 3216564WA17120800 z dnia 22 grudnia
2008 zawartg przez jednostke zalezng z Kredyt Bank S.A. zostalo ustanowione:

— zastaw wraz z cesjg praw z polisy na zapasach o wartosci 1 490 tys. zt.
Wartosc¢ kredytu na 31 grudnia 2009 wynosita 1 571 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowag o kredyt obrotowy nr 2125/559/163/08/00 z dnia 31 marca
2008 zawartg przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostato ustanowione:
— zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 2 250 tys. zt na nieruchomosci potozonej
w Wilkowicach,
— zastaw rejestrowy na zapasach materiatéw, produktéw gotowych i towaréw handlowych na kwote 4 000
tys. zt wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia tych zapasow.
Wartosc¢ kredytu na 31 grudnia 2009 wynosita 1 571 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w zwigzku z umowa o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr 2125/10/2004 z dnia 25
marca 2004 zawartg przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostato ustanowione:
— zabezpieczenie w formie hipoteki zwykiej do kwoty 800 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
Wilkowicach,
— zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 130 tys. zt na nieruchomosci potozonej
w Wilkowicach.
Wartosc¢ kredytu na 31 grudnia 2009 wynosita 360 tys. zi.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2953445WA07010800 z dnia 07
stycznia 2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. zostato ustanowione:
— zabezpieczenie w formie weksla wtasnego In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
- sadowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 6 500 tys. zi,
— cesji praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtéwnego na rzecz Kredyt Banku S.A. 6 500
tys. zt.
Wartosc¢ kredytu na 31 grudnia 2008 wynosita 4 645 tys. zi.
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2953445WA10040800
z dnia 11 kwietnia 2008 zawartej z Kredyt Bankiem S.A. zostalo ustanowione zabezpieczenie:
- w formie weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
- sagdowego zastawu rejestrowego na zapasach towaréw handlowych w kwocie 6 900 tys. zi,
- cesji praw z polisy ubezpieczeniowej dotyczacej magazynu gtéwnego na rzecz Kredyt Banku S.A. 6 900
tys. zt.
Wartosc¢ kredytu na 31 grudnia 2008 wynosita 1 300 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w zwigzku z umowg o kredyt obrotowy nr 2125/559/163/08/00 z dnia 31 marca
2008 zawartg przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostato ustanowione:
— zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 2 250 tys. zt na nieruchomosci potozonej w
Wilkowicach.
Wartosc¢ kredytu na 31 grudnia 2008 wynosita 1 247 tys. zt.

Na dzien 31.12.2008 roku w zwigzku z umowg o kredyt inwestycyjny hipoteczny nr 2125/10/2004 z dnia 25 marca
2004 zawartg przez jednostke zalezng z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostato ustanowione:
— zabezpieczenie w formie hipoteki kaucyjnej do kwoty 800 tys. zt na nieruchomosci potozonej
w Wilkowicach.
Wartosc¢ kredytu na 31 grudnia 2008 wynosita 1 217 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w zwigzku z umowg inwestycyjng 31 marca 2008 zawartg z Panami Franciszkiem
Celka i Leszkiem Piechockim zostato ustanowione zabezpieczenie splaty ceny za nabywane udziaty spotki Arkton
w formie dwoch weksli wlasnych In blanco wraz z deklaracjag wekslowa. Warto$¢ zobowigzania na
31 grudnia 2008 wynosita 8 634 tys. zi.

31. Transakcje z jednostkami powi gzanymi
Transakcje z akcjonariuszami

W 2009 roku nie wystapity transakcje pomiedzy BERLING z jego akcjonariuszami za wyjatkiem wyptaconych
wynagrodzen Pani Hannie Berling, ktora jako akcjonariusz petni rowniez funkcje Prezesa Zarzadu oraz udzielonej
pozyczki Emitentowi przez Panig Berling.

Zysk netto, ktéry jednostka dominujgca jako spétka akcyjna wypracowat w okresie od 1 lutego do 31 grudnia 2008
roku w kwocie 4 986 tys. zt zostat Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2009 roku w
calosci przeznaczona na kapitat zapasowy Emitenta celem zwiekszenia jego mozliwosci finansowych.

Transakcje z cztonkami Zarz adu oraz czionkami Rady Nadzorczej

30 stycznia 2009 roku zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Hanng Berling a Berling S.A., na podstawie
ktérej Hanna Berling udzielita pozyczki pienieznej w kwocie 4 000 tys. zi. Pozyczka zawarta zostata na czas
nieoznaczony i oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy wskaznika rocznego WIBOR powiekszonego o
1 punkt procentowy w skali roku Na 31 grudnia 2009 roku zobowigzania Berling S.A. z tytutu pozyczki wobec
Hanny Berling wyniosty 4 201 tys. zt.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej w 2009 roku wyniosty tgcznie 43 tys. zt, a w 2008 roku 41 tys. zt.

Ponadto Marcin Marczuk czionek Rady Nadzorczej jest wspolnikiem kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i
Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni. Ztytulu swiadczenia przez kancelarie Prof. Marek Wierzbowski
Radcowie Prawni Sp. p. ustug prawnych BERLING w 2009 roku poniost koszty w wysokosci 31 tys. zt.

Jednostka dominujgca z dniem 1 listopada 2009 roku zawart umowe o prace z Panem Marcinem Berlingiem, na
podstawie ktérej otrzymat za miesiac listopada i grudzien taczne wynagrodzenie brutto w wysokosci 16 tys. zt.

Koszty wynagrodzen cztonkéw Zarzadu Berling S.A. w 2008 i 2009 roku ksztattowaty sie nastepujaco:
- Hanna Berling — 180 tys. zt za kazdy rok,
- Pawel Ciechanski — 180 tys. zt za kazdy rok.

W latach 2008-2009 roku nie byly udzielane czionkom Zarzadu/Rady Nadzorczej jednostki dominujacej oraz
innym kluczowym pracownikom pozyczki, kredyty, gwarancje.

Cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej BERLING S.A. nie pobierali zadnych $Swiadczen
od podmiotu zaleznego.

Transakcje z jednostk g zalezng

W dniu 6 listopada 2008 zostala podpisana umowa pozyczki pomiedzy Przedsiebiorstwem Wielobranzowym
LARKTON” Sp z 0.0. jako pozyczkobiorcg a Berling S.A. jako pozyczkodawca, na mocy ktorej udzielono pozyczki
w kwocie 1 600 tys. zi. Oprocentowanie pozyczki ustalane jest w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o 1,5 %
marzy w stosunku rocznym. Pozyczka zostata udzielona na czas okreslony od dnia 12 listopada 2008 do dnia 11
listopada 2009 z mozliwoscig przedtuzenia umowy na kolejny okres po uptywie tego terminu. W dniu 29 listopada
2008, nastagpita czesciowa sptata zadluzenia w kwocie 745 tys. z. Na podstawie aneksu z dnia 30 pazdziernika
2009 roku umowa pozyczki zostata przedtuzona do dnia 31 pazdziernika 2010 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ pozyczki wyniosta 919 tys. zi, a wartos¢ odsetek za rok 2009 wyniosta
48 tys. zi.

Transakcje pomiedzy spétka dominujaca a jej spotkg zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towardéw oraz
produktow osiagnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nastepujacy poziom:

— Sprzedaz Arkton do Berling — 3 785 tys. zi,

— Sprzedaz Berling do Arkton — 2 654 tys. zt.
Salda rozrachunkéw na dzien 31 grudnia 2009 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i ustug
wyniosto 967 tys. zt.

Transakcje pomiedzy spotka dominujaca a jej spOtkg zalezng z tytutu zakupu i sprzedazy towar6w oraz
produktow osiagnety w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nastepujacy poziom:

— Sprzedaz Arkton do Berling — 3 162 tys. zt,

— Sprzedaz Berling do Arkton — 2 206 tys. zt.
Salda rozrachunkéw na dzien 31 grudnia 2008 roku powstate w wyniku sprzedazy i zakupu towardw i ustug
wyniosto 1 513 tys. zt.

32. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, kredyty w rachunku
biezgcym, umowy leasingu finansowego.

Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy.
Grupa posiada tez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty
krotkoterminowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez lata 2008-2009, byto nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej
przeptywow pienieznych, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa tj. kredytéw bankowych i zobowigzan
Z tytutu zawartych umow leasingu.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym,
jak i zmiennym.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikac;ji.

Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego z opcjg
zakupu.

Ryzyko walutowe

Kurs walut wywiera wplyw na dzialalnos¢ Grupy. Ze wzgledu na fakt dokonywania zakupu towaréw
u zagranicznych dostawcéw oraz sprzedazy w dominujgcej czesci przeznaczonej do odbiorcow krajowych ryzyko
w tym obszarze moze by¢ istotne. Grupa nie wykorzystuje jednak transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem
kursowym. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w innych walutach
transakcjami w celu ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wplyngé na sytuacje finansowa i osiggane przez
Grupe Kapitatowg wyniki.
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33. Wazne oszacowania i 0s ady ksi egowe

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga stosowania szacunkow i zatozen, ktére
wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego.
Mimo, iz przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgadu na temat biezacych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od przewidywanych.
Oszacowania i zalozenia dokonywane przez Zarzad niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.
Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, w ktérych w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci, oprécz
szacunkow ksiegowych, duze znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa.
W Grupie Kapitatowej najwazniejsze oszacowania i osady dotycza:

- okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych,

- klasyfikacji uméw leasingu.

— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

- odpiséw aktualizujgcych zapasy,

- rezerw na gwarancje.

34. Odstepstwa od wymogéw MSSF

Grupa Kapitalowa nie dokonata Zadnych istotnych odstepstw od wymogoéw MSSF przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2009.

35. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci i prezentacji danych poréwnawczych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedtug tych samych zasad rachunkowosci
w zakresie wyceny i prezentacji za poszczegOllne lata obrotowe. W poréwnaniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2008 zmianie Zarzad jednostki dominujagcej zgodnie ze zmianami w MSR 1
JPrezentacja sprawozdan finansowych” dokonat zmiany nazw poszczegélnych elementéw sprawozdania
finansowego i uktadu tych elementow w zwigzku z wejsciem w zycie znowelizowanego MSR 1.

36. Btedy poprzednich okreséw

W roku 2009 nie wystapity bledy poprzednich okreséw, ktére powinny byé ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za ostatni rok obrotowy.

37. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu 31 grudnia 2009 roku nie wystgpity zadne istotne zdarzenia majgce wplyw na sytuacje finansowg
i majatkowg Grupy Kapitatowej oraz wynik finansowy/dochéd catkowity za rok 2009.

Niniejsze sprawozdanie zwiera 30 stron.

Hanna Berling Pawet Marcin Ciechanski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 17 marca 2010 roku
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Zmiana nr 2:
Jest:
str. 23, pkt 1.3, Cz Il

Dodaje si e:

W 2009 r. udziat w zakupach u najwiekszego dostawcy, firmy Goedhart z Holandii wyniost 20,3% kosztu
whasnego sprzedanych towaréw, produktow i ustug Grupy. Drugim co do wielko$ci dostawcy jest firma Bitzer z
Niemiec z 16,5% udzialem w tgcznych zakupach Grupy.

Zmiana nr 3:

Jest:

Str. 49

6.4.2. Dostawcy i odbiorcy
Dodaje si e:

()

W 2009 r. udziat w zakupach u najwiekszego dostawcy - firmy Goedhart z Holandii wyniést 20,3% kosztu
whasnego sprzedanych towaréw, produktow i ustug Grupy. Drugim co do wielko$ci dostawcy jest firma Bitzer z
Niemiec z 16,5% udzialem w tgcznych zakupach Grupy.

W 20009 r. udziat zadnego z odbiorcéw Grupy nie byt wiekszy niz 3,2% przychodéw ze sprzedazy w 2009 r.

Zmiana nr 4:

Jest:

Str. 47

6.2.3. Rodzaje dziatalno $ci i rynki, na ktérych Grupa prowadzi dziatalno ~ $¢ operacyjn a
Dodaje si e dane za 2009 r.

()

2006 2007 2008
Rodzaj produktu w tys. PLN w % w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Sprzedaz krajowa 39 403 87,3 50 943 81,8 66 939 87,6
Sprzedaz eksportowa 5726 12,7 11 350 18,2 9 508 12,4
Razem 45 129 100,0 62 293 100,0 76 447 100,0
| pét. 2008 | pét. 2009 2009
Rodzaj produktu w tys. PLN w % w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Sprzedaz krajowa 27 522 83,3 27 677 91,9 58 185 90,2
Sprzedaz eksportowa 5503 16,7 2448 8,1 6 350 9,8
Razem 33 025 100,0 30 125 100,0 64 535 100,0

()

Zmiana nr 5:

Jest:

Str. 45

Dodaje si e dane za 2009 r.
Struktura sprzeda zy

()
W 20009 r. zwiekszyt sie udziat chtodnic powietrza.

Tabela 6. Struktura sprzedazy Grupy

2006 2007 2008
Rodzaj produktu w tys. PLN w % w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Sprezarki 12 426 27,5 18 307 29,4 14 243 18,6
Chtodnice powietrza 9 667 21,4 12 501 20,1 10 587 13,8
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Skraplacze 3454 7,7 4 806 7,7 3818 5,0
Komponenty 11 974 26,5 15519 24,9 14 613 19,1
Ustugi - - - - 8 489 11,1
Pozostate 7 608 16,9 11 160 17,9 24 697 32,3
Razem 45129 100,0 62 293 100,0 76 447 100,0
| pot. 2008 | pot. 2009 2009
Rodzaj produktu w tys. PLN w % w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Sprezarki 8 388 25,4 5672 18,8 12 597 19,5
Chtodnice powietrza 5518 16,7 4928 16,4 13225 20,5
Skraplacze 871 2,6 1561 5,2 3009 4,7
Komponenty 8472 25,7 6914 23,0 13041 20,2
Ustugi 3533 10,7 - - 233 0,4
Pozostate 6 244 18,9 11 049 36,7 22 431 34,8
Razem 33 025 100,0 30 125 100,0 64 535 100,0
Zrédto: Emitent
Zmiana nr 6:
Jest:
Str. 48
6.2.5. Sezonowo $¢ sprzeda zy
Dodaje si e:
W Il Il kwartale 2009 r. przychody wyniosty odpowiednio 27% i 36% catorocznych przychodéw Grupy w 2009 r.
Zmiana nr 7:
Jest:
Str. 10
3. Wybrane dane finansowe
Dodaje si @ dane za 2009 r.
Tabela 3. Wybrane dane finansowe Grupy (w tys. PLN)
2006**** 2007**** 2008 | pot. 2008 | pot. 2009 2009
Przychody neto ze sprzedazy 45 129 62 293 76 447 33 025 30 125 64 535
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6 956 11 370 7 535 4 459 5320 11 556
Zysk (strata) brutto 6 961 11 364 6 993 4 150 4908 10718
Zysk (strata) netto* 6 961 11 364 5681 3521 4191 8 688
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN) 0,48 0,79 0,39 0,24 0,29 0,60
2006**** 2007**** 2008 | p6t. 2009 2009
Aktywa 22187 28 668 51772 52 418 45 842
Zobowigzania dtugoterminowe - - 597 4 890 732
Zobowigzania krétkoterminowe 5984 12 802 31484 23 646 16 732
Kapitat wtasny 16 203 15 866 19 691 23 882 28 379
Kapitat podstawowy** 9242 14 400 14 400 14 400 14 400
Liczba akcji (w tys. sztuk)*** 14 400 14 400 14 400 14 400 14 400

()

Dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Zmiana nr 8:

Jest:
Str. 42

5.2.1. Opis gtéwnych inwestycji Grupy
Dodaje si @ dane za 2009 r.

Tabela 4. Inwestycje Grupy (w tys. PLN)

| 2006 |

2007

2008

| pot. 2008

| pot. 2009

2009
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Wydatki na zakup $rodkéw trwatych 596 178 829 829 344 238
Zakup podmiotu zaleznego - - 2187 2187 8634 8634
Inne wydatki inwestycyjne - 161 - - - -

()

Dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Inwestycje rzeczowe

()

W 2009 r. Grupa wydata 238 tys. PLN, z czego wiekszos¢ zostala przeznaczona na urzgdzenia techniczne i

maszyny oraz $rodki transportu.

()

Zmiana nr 9:

Jest:
Str. 53

9.1. Sytuacja finansowa

Dodaje si e dane za 2009 r.

Tabela 10. Wyniki finansowe Grupy (w tys. PLN)

2006 2007 2008 | p6t. 2008 | p6t. 2009 2009

Przychody neto ze sprzedazy 45129 62 293 76 447 33 025 30125 64 535
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 308 17 592 17 191 8114 9471 20 694
Zysk (strata) na sprzedazy 7024 11112 7525 4 296 5170 11 394
Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej 6 956 11 370 7535 4 459 5320 11 556
Zysk (strata) brutto 6 961 11 364 6 993 4 150 4908 10718
Zysk (strata) netto* 6 961 11 364 5681 3521 4191 8 688

Zrodto: Emitent

()

Dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta.

Tabela 11. Wskazniki rentownosci Grupy

2006 2007 2008 | pét. 2008 | p6t. 2009 2009

Rentownos¢ na sprzedazy

brutto 27,3% 28,2% 22,5% 24,6% 31,4% 32,1%
Rentownos$¢ na sprzedazy 15,6% 17,8% 9,8% 13,0% 17,2% 17, 7%
Rentownos¢ z dziatalnosci

operacyjnej 15,4% 18,3% 9,9% 13,5% 17,7% 17,9%
Rentownos$é brutto 15,4% 18,2% 9,1% 12,6% 16,3% 16,6%
Rentownosé netto 15,4% 18,2% 7,4% 10,7% 13,9% 13,5%

Zrédto: Emitent

()

W 2009 r. rentownos$¢ na sprzedazy Grupy powrdcita do poziomu z 2007 r. i wyniosta 17,7%.

()

W 2009 r. rentownos$¢ z dziatalnosci operacyjnej Grupy powrdcita do poziomu z 2007 r. i wyniosta 17,9%.

()

W 2009 r. rentownos$¢ brutto Grupy wyniosta 16,6%.

()

W 2009 r. rentownos¢ netto Grupy wzrosta do 13,5%.
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9.2. Wynik operacyjny
9.2.1. Czynniki, maj ace istotny wptyw na wyniki dziatalno

()

Tabela 12. Wzrost naktad6w brutto na srodki trwate (w cenach statych; rok do roku)

§ci operacyjnej

2006 2007
| kw. 11 kw. 11 kw. 1V kw. 1 kw. 11 kw. 11 kw. 1V kw.
8,5% | 15,1% 17,3% 16,0% | 23,8% | 19,0% | 16,6% | 15,1%
2008 2009
1 kw. Il kw. I kw. | 1V kw. 1 kw. 11 kw. 11 kw. 1V kw.
15,6% | 145% | 4,0% | 45% | 1,0% | -3,0% | -1,5% | 1,6%

Zrédlo: GUS, www.stat.gov.pl, Wybrane kwartalne wskazniki makroekonomiczne.
()

W 1l p6troczu 2009 r. Grupa zanotowata wzrost sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2009 r. przy utrzymaniu
wskaznikéw rentownosci na relatywnie wysokim poziomie.

()

10. Zasoby kapitatowe
10.1. Informacje dotycz ace zrodet kapitatu Emitenta
Tabela 13. Zrédta kapitatu Grupy (w tys. PLN)

2006*** 2007*** 2008 | p6t. 2009 2009

Kapitat podstawowy** 9 242 14 400 14 400 14 400 14 400
Kapitat rezerwowy - - - 5516 5291
Zysk (strata) z lat ubiegtych - - - 224 -
Zysk (strata) netto okresu

sprawozdawczego*** 6 961 11 364 5681 4191 8 688
Woyptacone zyski spétki jawnej - |- 9898 |- 390 - -
Kapitat wtasny 16 203 15 866 19 691 23 882 28 379
Zobowigzania dtugoterminowe - - 597 4 890 732
Zobowigzania krétkoterminowe 5984 12 802 31484 23 646 16 732

()

Dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

()
W 20009 r. zysk netto wyniost 8,7 min PLN.

()

W zobowigzaniach diugoterminowych, na kredyty i pozyczki w roku 2009 w kwocie 247 tys. PLN sktadala sie
diugoterminowa czes¢ kredytu inwestycyjnego hipotecznego Arktonu. Umowy kredytowe i pozyczki zostaly
opisane w odpowiednich notach sprawozdan finansowych oraz punkcie 22 Cz. 11l Prospektu.

()

Na koniec 2009 r. Grupa posiadata 11.461 tys. PLN krétkoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek,
na co skladaty sie przede wszystkim kredyty obrotowe na biezaca dziatalno$¢ operacyjng w wysokosci 7.260 tys.
PLN oraz pozyczka od Pani Prezes Hanny Berling w wysokosci 4.201 tys. PLN. Ponadto strong umowy o kredyty
obrotowe byt takze Arkton. Umowy kredytowe i pozyczki zostaly opisane w odpowiednich notach sprawozdan
finansowych oraz punkcie 22 Cz. Il Prospektu.

Na pozostale zobowigzania, na koniec 2009 r., skladaly sie przede wszystkim zobowigzania handlowe, publiczno
prawne, z tytutu leasingu finansowego i pozostate, co zostalo szczegotowo opisane w odpowiednich notach
sprawozdan finansowych.
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Tabela 14. Wskazniki rotacji Grupy w dniach

2006* 2007* 2008 | p6t. 2009 2009
Cykl rotacji zapasow 119 121 151 167 147
Cykl rotacji naleznosci 41 40 28 63 26
CykI rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 46 45 66 42 25

()

Dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta.
()

W 2009 r. w poréwnaniu z 2008 r. zanotowano niewielki spadek cyklu rotacji zapaséw do 147 dni.

(..

Cykl rotacji naleznosci Grupy w roku 2009 wyniést 26 dni. Tendencja ta zwigzana jest z usprawnieniem polityki
$ciggania naleznosci od odbiorcow.

()

Cykl rotacji zobowigzan Grupy spadt do 25 dni w 2009 r. w stosunku do 2008 r. Zanotowany w omawianym
okresie spadek zwigzany jest w szczegdlnosci z polityka dostawcow wobec Grupy.

Tabela 15. Wskazniki ptynnosci Grupy

2006* 2007* 2008 | p6t. 2009 2009
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 3,6 2,2 1,2 1,7 2,0
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,2 0,6 0,2 0,5 0,4
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1

()

Dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta.

()

W 2009 r. wskazniki ptynnosci Grupy obrazujg stabilng i bezpieczng sytuacje finansowg Grupy oraz zdolnos¢ do
regulowania zobowigzan. Emitent prowadzi systematyczne dziatania majace na celu optymalizacje zarzadzania
kapitatem obrotowym, przy zalozeniu utrzymywania wysokiego stanu zapas6w. Ponadto na podkreslenie
zastuguije fakt, ze zapasy w firmie dystrybucyjnej charakteryzuja sie wysoka ptynnoscia.

10.2. Wyjasnienie zrodet i kwot oraz opis przeptywéw  srodkOw pieni eznych Emitenta

Tabela 16. Przeptywy srodkéw pienieznych Grupy (w tys. PLN)

2006* 2007* 2008 | p6t. 2008 | pot. 2009 2009

Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej 4 569 11 358 6 106 1154 1659 6 076
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnos$ci inwestycyjnej - 505 232 |- 3016 2 996 8916 |- 8 887
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej - 4250 |- 11700 |- 2982 2185 10 346 3546
Srodki pieniezne na koniec

roku obrotowego 615 504 612 847 384 1347

()

Dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta.

()

Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w roku 2009 wyniosty 6,1 min PLN.

W 2009 r. ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej wzrosty do 8,9 min PLN, co bylo zwigzane z zaptatg
przez Spoétke pozostatej kwoty zobowigzania wynikajacego z przejecia Arktonu.

()
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W konsekwencji dziatah Grupy w tym zakresie, w 2009 r. w stosunku do 2008 r., zanotowano dodatnie przeptywy
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 3,5 min PLN, co bylo zwigzane przede wszystkim z zaciggnieciem nowych

kredytéw.
()

Stan gotowki wyniost 1,3 min PLN na koniec 2009 r.

10.3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta
Tabela 17. Struktura finansowania Grupy (w tys. PLN)
2006* 2007* 2008 | p6t. 2009 2009
Zobowiagzania diugoterminowe - - 597 4 890 732
Zobowiazania krétkoterminowe 5984 12 802 31484 23 646 16 732
Kapitat wtasny 16 203 15 866 19 691 23 882 28 379

()

Dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta.

Tabela 18. Wskazniki zadtuzenia Grupy

2006* 2007* 2008 | p6t. 2009 2009
Wskaznik zadtuzenia 0,3 0,4 0,6 0,5 0,4
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych 0,4 0,8 1,6 1,2 0,6

()

Dane finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku podlegaly badaniu przez biegtego rewidenta.

()

Wskaznik zadtuzenia wynidst w 2009 r. 0,4.

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych odnotowat spadek do 0,6 w 2009 r. w stosunku do 2008 r.

()

Zmiana nr 10:
Byto:
Str. 164

3.2. Kapitalizacja i zadlu zenie

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku zadtuzenie i kapitat wkasny Grupy
Kapitatowej majg wartos$¢ oraz strukture zgodng z wielkosciami jakie zostaly przedstawione ponizej (w tys. zt).

Zadhu zenie krétkoterminowe ogétem

Gwarantowane
Zabezpieczone

Kredyt inwestycyjny i obrotowy Berling

- zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z polisy, weksel

Kredyt inwestycyjny Arkton
- hipoteka zwykita i kaucyjna

Kredyty w rachunku biezacym Arkton

- hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na zapasach

Leasing finansowy Arkton, Berling
— weksle wtasne

Niegwarantowane, niezabezpieczone

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, publiczno-prawne, pozostate

13175

7 592

5133

114

2279

65

5583

5583




Zadlu zenie _dlugoterminowe ogdlem (z _wyt aczeniem bie zacej

czesci zadiu zenia

diugoterminowego) 4623
Gwarantowane -
Zabezpieczone 438
Kredyt inwestycyjny Arkton
: ; ; 247
- hipoteka zwykta i kaucyjna
Leasing finansowy Arkton, Berling
192
— weksle wtasne
Niegwarantowane/niezabezpieczone 4185
Pozyczka Hanna Berling 4185
Kapitalizacja
Kapitat wiasny 28 430
w tym:
— kapitat zaktadowy 14 400
— kapitat rezerwowy 5291
— zysk netto/dochdd netto za okres 8 739
Zadlu zenie netto w krotkiej i _$redniej perspektywie czasowej
A. Srodki pieniezne 1373
B. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych -
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu -
D. Ptynno $¢ (A+B+C) 1373
E. Biezace naleznosci finansowe 5668
F. Krotkoterminowe zadtuzenie w bankach 7413
G. Biezgca czes¢ zadtuzenia dtugoterminowego 114
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe —leasing, pozostate 5649
I. Krotkoterminowe zadtu zenie finansowe (F+G+H) 13175
J. Krétkoterminowe zadtu zZenie finansowe netto (I-E-D) 6135
K. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4432
L. Wyemitowane obligacje -
M. Inne dtugoterminowe zobowigzania - leasing 192
N. Dlugoterminowe zadtu zenie finansowe netto (K+L+M) 4623
O. Zadlu zenie finansowe netto (J+N) 10 758

Jest:
Str. 164

3.2. Kapitalizacja i zadlu zenie

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze wedlug stanu na dzieh 31 stycznia 2010 roku zadtuzenie i kapitat wkasny Grupy
Kapitatowej majg wartos¢ oraz strukture zgodng z wielkosciami jakie zostaly przedstawione ponizej (w tys. zt).

Zadhu zenie krétkoterminowe ogétem

Gwarantowane
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Zabezpieczone

Kredyt obrotowy Berling

- zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z polisy, weksel

Kredyt inwestycyjny Arkton
- hipoteka zwykta i kaucyjna

Kredyty w rachunku biezacym Arkton

- hipoteka kaucyjna, zastaw rejestrowy na zapasach

Leasing finansowy Arkton, Berling
— weksle wtasne

Niegwarantowane, niezabezpieczone

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, publiczno-prawne, pozostate

Pozyczka Hanna Berling

Zadlu zenie _dlugoterminowe ogétem (z wyt

aczeniem bie zace] czesci zadiu zenia

diugoterminowego)

Gwarantowane
Zabezpieczone

Kredyt inwestycyjny Arkton
- hipoteka zwykta i kaucyjna

Leasing finansowy Arkton, Berling

— weksle wtasne
Niegwarantowane/niezabezpieczone
Pozyczka Hanna Berling

Kapitalizacja

Kapitat wiasny

w tym:

— kapitat zaktadowy

— kapitat rezerwowy

— zyski zatrzymane/niepodzielone
— zysk netto za okres

41

6 369

4473

114

1647

135

8 402

4201
4201

493

493

237

256

28 540

14 400
5291
8678

161



Zadlu zenie netto w krotkiej i $redniej perspektywie czasowej

mo O @ >»

Tm

G.
H.

. Srodki pieniezne
. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu

. Ptynno $¢ (A+B+C)
. Biezace naleznosci finansowe

. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach/pozyczki

Biezaca czes¢ zadtuzenia diugoterminowego

Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe —leasing, pozostate

I. Krétkoterminowe zadtu zenie finansowe (F+G+H)

J. Krotkoterminowe zadiu  zZenie finansowe netto (I-E-D)

K. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dtugoterminowe zobowigzania - leasing

N. Dlugoterminowe zadtu Zzenie finansowe netto (K+L+M)

O. Zadlu zenie finansowe netto (J+N)

42

405

405
3781

10 320

114

4 336
14771
10 585

237

256

493

11078



